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VERMOGENSVERWALTUNG

Wertverinderung zum Euro
im Jahr 2013 in %

BEWEGTE ZEITEN AM DEVISENMARKT
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Es muss nicht immer
alles in Euro sein

Die Schuldenkrise ist abgeebbt. Experten raten Anlegern dennoch,
cinen Teil ihres Vermogens in Fremdwihrungen anzulegen

= Profis begeistern sich tlir den
Dollar. Sie empfehlen auch
Rohstoffwiihrungen und den
chinesischen Renminbi zur
Portfolio-Beimischung

DANIEL ECKERT

arum in die Ferne

schweifen? Sieh, das

Gute liegt so nah!“

Goethe-Spriiche sind

zwar immer wabhr,

aber nicht immer weise. Zumindest bei

der Geldanlage liegt das Gute nicht im-

mer nah. Die Euro-Krise ist zwar abge-

ebbt, Vermdgensverwalter raten ihren

Kunden jedoch eindriicklich, einen Teil

ihres Vermogens auflerhalb der Eurozo-

ne zu investieren. Sie bevorzugen Roh-

stoffwihrungen, die kiinftige Weltwih-

rung Yuan und nicht zuletzt den ameri-
kanischen Dollar.

w,Der Dollar wird sich besser entwi-

ckeln als der Euro, er hat mehr Energie®,

sagt Walter Feil, Leiter Research bei Gies

und Heimburger in Kelkheim. Mit der
konsequenten Erschliefung der heimi-
schen Gasreserven durch das Fracking-
Verfahren hitten die USA eine Entwick-
lung eingeleitet, die die Balance zwi-
schen Euro und Dollar verandert.

»im Vergleich mit Europa ist die
Preisentwicklung in den USA viel giinsti-
ger. Energieintensive Unternehmen koén-
nen kaum daraut wverzichten, diesen
Wettbewerbsvorteil zu nutzen®, sagt der
Vermogensprofi. Die Boston Consulting
Group geht davon aus, dass etwa ein
Drittel der US-Konzerne erwigt, ihre
Produktion aus China zuriick in die Hei-
mat zu holen. ,,Die USA stehen vor ei-
nem Konjunkturaufschwung von histori-
schen Ausmafie“. Feil empfiehlt Anle-
gern, US-Aktien und US-Aktienfonds oh-
ne Wihrungsabsicherung zu kaufen.

,Die europiische Schuldenkrise wird
uns noch linger beschaftigen®, sagt Bir-
git Miehle, Geschiftsfiihrerin der BMS
Finanz Consulting in Miinchen. Sie mi-
sche ihren Kunden daher Dollar zur Di-
versifizierung ins Depot. Konkret bevor-
zugt sie Aktienfonds, die in die Papiere
grofler US-Unternehmen investieren,

wie zum Beispiel den FVCM-US Equity
Fund (WKN: AcQ7Y0). Eine Alternative
sei der Vontobel Global Value Fund
(WKN: AoEQVCQC), der auf globale Player
wie Unilever, Nestlé oder Coca-Cola
setzt. Auch Rainer Beckmann, Ge-
schaftsfiihrer der Ficon GmbH in Diis-
seldorf sieht den Dollar aufwerten: ,,Die
sogenannten Olivenstaaten halten uns in
der Alten Welt in Atem, wihrend sich in
den USA eine klare Trendwende zu mehr
Wachstum abzeichnet:“ Mit Ausnahme
von Deutschland befinde sich Europa in
der Rezession. Eine etwas andere Strate-
gie fahrt Ralf Wiedmann, Vorstand bei
AdVertum Vermogensmanagement AG:
»Die Devisenmirkte sind spannend wie
selten zuvor. Da draufien tobt ein Wih-
rungskrieg!“

Nicht nur die Europdische Zentral-
bank (EZB), auch andere Zentralinstitute
agierten als Notenpresse und feuerten
sprichwortlich aus allen Liquiditédtsroh-
ren. Nur noch wenige Notenbanken die-
ser Welt hitte Kaufkrafterhaltung im
Blick. Zu diesen Hartwihrungen rechnet
er die Norwegen-Krone sowie den Aust-
ralischen und den Kanadischen Dollar.

In diesen Wihrungen haben Anleger
nicht nur nach Uberzeugung von Wied-
man bessere Chance, die Kaufkraft ihres
Geldes zu erhalten, als in Euro.

Auch beim Yuan (auch Renminbi ge-
nannt) sehen die Profis Aufwertungspo-
tenzial. Mit dem Aufstieg Chinas zur Su-
permacht, werde auch sein Geld an Be-
deutung gewinnen. ,Der Yuan ist auf
dem Weg zu einer Weltwdhrung®, sagt
Feil. Die Regierung Chinas strebe konse-
quent danach, die eigene Wihrung ne-
ben dem Dollar und dem Euro als welt-
weit anerkannte Handelswihrung zu
etablieren. Im asiatischen Raum wird be-
reits ein Grofiteil des Zahlungsverkehrs
in Yuan abgewickelt. Aktuell ist der Yuan
gegeniiber dem Greenback noch unter-
bewertet. Diese Unterbewertung wird
mit einem klaren Ziel der politischen
Fithrung Chinas Schritt fiir Schritt abge-
baut. Schon seit Jahren steuere die
People’s Bank of China dieses Ziel. Seine
Kaufempfehlung: ein Fonds fiir Yuan-
Anleihen als Beimischung fiirs Depot.
Auch Marc Oliver Lux von Dr. Lux und
Priauner in Griinwald sieht Potenzial
beim Renminbi: ,Wer sich ein bisschen
auskennt, findet lukrative Rentenfonds,
die in lokale Anleihen anlegen.”

Ebenfalls ein Freund der chinesischen
Wihrung ist Uwe Eilers, Vorstand der
Geneon Vermogensmanagement in Ko-
nigstein: ,Der Chinesische Renminbi
stellt, ebenso wie die Indische Rupie, ei-
ne interessante Beimischung dar, da die
starke Exportwirtschaft des Landes ei-
nen langfristigen Aufwirtsdruck mit sich
bringen diirfte“, sagt er.

Bei alledem sollten der Anteil einer
einzelnen Fremdw#hrung nicht zu hoch
werden. Beim Dollar gelten 25 Prozent
als Maximum, bei Schwellenlinder-Devi-
sen fiinf bis maximal zehn Prozent. ,,Bei
Fremdwihrungsengagement sollten An-
leger darauf achten, flexibel zu bleiben®,
sagt Wiedmann. Wer eine Alternative
zum Euro sucht, solle sich entweder an
Devisenkonten oder an Geldmarktfonds
in Fremdwihrung halten. Bei der Flucht
aus dem Euro sollten es Anleger seiner
Meinung nach nicht {bertreiben. ,Das
Ende der Gemeinschaftswihrung auszu-
rufen, halte ich fiir gewagt. Es gilt nicht
nur: Habemus Papam, sondern auch: Ha-
bemus EZB!“ Skeptisch duflert sich Lux:
»In mancher Hinsicht hat sich das The-
ma Wihrungen fiir mich fast schon aus-
gespielt.” Vor allem die skandinavischen
Wiahrungen, also die Schweden- und
Norwegen-Krone sowie die Rohstoff-
wihrungen Austral-Dollar und Kanada-
Dollar seien weitgehend ausgereizt. Auf
die Risiken weist Ulrich Wernitz von
Berlin & Co. in Frankfurt hin: ,Was pas-
siert wohl mit dem Austral-Dollar, wenn
China einmal in Turbulenzen geridt und
seine Rohstoffeinfuhren drosselt?“ gibt
er zu bedenken. Auch andere Rohstoft-
Wihrungen haben ihre Tiicken: ,,Beson-
ders die Norwegische Krone ist sehr ab-
hingig vom Erdolpreis und der Australi-
sche Dollar von der Nachfrage aus Chi-
na“, sagt Frank Huttel, Leiter Portfolio-
managment, FiNet Asset Management
AG, Marburg.

Fiir Risikobewusste nennt Lux als Ge-
heimtipp die Tiirkische Lira, die ,,immer
wieder” filir ein Investment gut sei. Man
konne sie zum Beispiel in Form eines
Wihrungszertifikat spielen, das die ho-
heren Zinsen am Bosporus mitnimmt.



