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Bericht über die Märkte im III. Quartal 2017 
 

Die globalen Aktienmärkte entwickelten sich im dritten Quartal 2017 
dank einer deutlichen Kurserholung im September positiv. An der 
Spitze der Quartalsentwicklung lag der Euro Stoxx 50 Index mit einem 
Plus von 4,44 Prozent gefolgt vom DAX mit einem Zuwachs von rund 4 
Prozent. Am Ende der Performancerangliste lag der REX Performance 
Index mit einem Minus in Höhe von 0,08 Prozent. 

 

Die europäischen Aktienmärkte starteten zunächst mit 
Kursabschlägen in das Quartal. Die sehr positive Börsenentwicklung 
bis Mitte Juni 2017 bedurfte wohl einer Konsolidierung. Eine kräftige 
Kurserholung im September ergab eine erfreuliche Performance für 
das Gesamtquartal. Fundamental bleibt diese Entwicklung von der 
weiterhin robusten Konjunktur in der Eurozone gut unterstützt. 
Immerhin wird das Wirtschaftswachstum in 2017 die 2%-Marke 
übersteigen und damit mehr als das Doppelte der Schätzungen am 
Jahresanfang erreichen. Der DAX legte im Quartal 4,09% zu, der Euro 
Stoxx 50 erzielte eine Wertsteigerung von 4,44%. 

 

In Amerika konnte die konjunkturelle Entwicklung im Quartal an das 
kräftige Wachstum des zweiten Quartals anknüpfen. Volkswirte 
rechnen mit einer Zunahme des Bruttoinlandsproduktes von 2,5% bis 
3%. Die Zerstörungen der schweren Wirbelstürme Harvey und Irma, 
die mit Texas und Florida den zweit- und drittgrößten Bundesstaat, 
gemessen an der Einwohnerzahl trafen, scheinen nach bisherigen 
Erkenntnissen keine starke Bremswirkung für die wirtschaftliche 
Entwicklung zu verursachen. Der amerikanische Aktienmarkt (S&P 
500) verzeichnete einen Zuwachs in Höhe von 3,96% (gemessen in US 
Dollar).
 

Der japanische Aktienmarkt (Nikkei 225) entwickelte sich in der 
Tendenz ähnlich wie die europäischen Märkte. Einer 
Kurskonsolidierung in den Sommermonaten folgte ein freundlicher 
Verlauf im September. Auch in Japan bleibt die wirtschaftliche 
Entwicklung auf Kurs, so dass der Nikkei 225 das Quartal mit einem 
Zuwachs von 1,46% abschloss (in Yen berechnet). 

Der Weltaktienindex (in der eurogesicherten Variante) verbuchte ein 
Quartalsplus von 3,65%. 

  

DAX +4,09 % 

 

Euro Stoxx +4,44% 
REX P -0,08% 

 

Nikkei +1,46% 

 

S&P +3,96% 
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Die Entwicklung der Kurse in den Emerging Markets gestaltete sich 
weiterhin erfreulich. Ein stabiles Wirtschaftswachstum in China, solide 
Rohstoffpreise und die Aussicht, dass mit Brasilien und Russland zwei 
der großen vier Schwellenländer ihre Wachstumsdelle aus 2016 
ausmerzen, verlieh den Aktienkursen Rückenwind. Der MSCI Emerging 
Markets Index erzielte im Quartal ein Plus von 3,25% (in Euro). 

Schaubild 1: Übersicht der Kursentwicklung im dritten Quartal 2017 

 

Festverzinsliche Wertpapiere 
Die Renditen bei erstklassigen festverzinslichen Wertpapieren aus dem Euroraum und in Amerika 
bewegten sich im dritten Quartal seitwärts. Keine der großen Notenbanken veränderte im Quartal die 
Leitzinsen und die Währungshüter hielten sich mit Äußerungen zur weiteren Geldpolitik sehr bedeckt. 
Aktuell ist davon auszugehen, dass die amerikanische Notenbank an ihrem vorsichtigen 
Zinserhöhungspfad festhalten wird und die EZB auf ihrer nächsten Sitzung am 26. Oktober Erläuterungen 
zur weiteren Gestaltung (Reduzierung) des Anleihekaufprogramms ab Januar 2018 geben wird.  
 
Schaubild 2: Entwicklung der Renditen von 10-jährigen Staatsanleihen vom 1.1.2016 bis 30.09.2017

 

An der Spitze der 
Quartalsentwicklung lag der Euro 
Stoxx 50 mit einem Plus von 4,44%, 
gefolgt vom DAX mit +4,09%. 
Schlusslicht im Quartal war der REX 
Performance mit -0,08%. 

Die Entwicklung der 
Renditen war im 3. 
Quartal per Saldo 
seitwärtsgerichtet. 

MSCI

MSCI Welt +3,65% 
MSCI EM +3,25 %  
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Währungen 
Der Euro konnte im Quartalsverlauf in Relation zum US Dollar 
seine Aufwärtsbewegung aus dem zweiten Quartal fortsetzen 
und notierte am 30.09. bei 1,18 Dollar, ein Plus in Höhe von 
rund 3,5% gegenüber dem Quartalsbeginn. Der japanische 
Yen wertete im Berichtszeitraum gegenüber dem Euro um 
3,5% ab (132,91 am Quartalsultimo). Die Relation des Yen 
zum US Dollars blieb am Quartalsende gegenüber dem 1. Juli 
nahezu unverändert (112,49).  

 
Gold und Öl 
Das Gold konnte im dritten Quartal zulegen und stieg von 
1.240 Dollar je Unze am 30.06. auf 1.283 Dollar am 30.09. 
Zwischenzeitlich, Anfang September, erreichte die Goldnotiz 
mit rund 1.350 Dollar pro Unze einen Topstand im bisherigen 
Jahresverlauf. Der Ölpreis erholte sich nach der 
Konsolidierung im zweiten Quartal spürbar und stieg von 48,5 
Dollar je Barrel (Sorte Brent) am Quartalsbeginn auf knapp 57 
Dollar am 30.09. 

Schaubild 3: Die 3ik-Strategiefonds I �t III in der Übersicht / 3. Quartal 2017

 

  

Der 3ik-Strategiefonds I 
verbuchte im Quartal 
einen minimalen 
Wertzuwachs in Höhe von 
0,01%. Der 3ik-
Strategiefonds II 
verbesserte sich um 
1,21%. Der 3ik-
Strategiefonds III erzielte 
im Quartal eine positive 
Wertentwicklung in Höhe 
von 1,27%. 3ik-Strategiefonds I 

3ik-Strategiefonds II 

3ik-Strategiefonds III 
�D�^���/���t���o�š���~�¦-gesichert) 
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Entwicklung der drei internen Strategiefonds als Bestandteil der 3ik-Versicherungen 
von Anfang 2009 bis 30.09.2017  
Das folgende Schaubild zeigt die Entwicklung der drei Anlagestrategien des dreigeteilten 
Investmentkonzeptes seit Etablierung des internen Risiko-Managements Anfang 2009. Strategie I hatte 
nur geringe Schwankungen, Strategie III erzielte über den Gesamtzeitraum den höchsten Wertzuwachs. 
���]���� �^�š�Œ���š���P�]���� �/�/�� �~�^�t���Œ�š�Ì�µ�Á�����Z�•�� �u�]�š�� �u���˜�]�P���v�� �^���Z�Á���v�l�µ�v�P���v�_�•�� ���v�š�Á�]���l���o�š���� �•�]���Z�� �Ì�Á�]�•���Z���v�� �����v�� �����]�����v��
Extremen.  
 

 

 
 

Die Ergebnisse 3ik I 3ik II 3ik III 
Seit 2009 14,84% 48,36% 72,98% 
2017 YTD  3,06% 8,11% 4,00% 

Die 3ik-Strategie III (rote Linie) Die 3ik-Strategie II (grüne Linie) Die 3ik-Strategie I (blaue Linie) 
ist für Vermögensreserven 
vorgesehen, die erst nach einer 
längeren Anlagedauer 
(Restanlagedauer 10 Jahre) 
wieder benötigt werden. Hier 
fallen die kurzfristigen 
Schwankungen weniger ins 
Gewicht. Was zählt, ist die 
Wertentwicklung über einen 
längeren Betrachtungsraum. 

ist für Vermögensreserven 
vorgesehen, die erst nach einer 
mittleren Anlagedauer 
(Restanlagedauer 5 Jahre) 
wieder benötigt werden. Die 
Wertschwankungen sollten 
geringer sein als in Strategie III. 

ist für Vermögensreserven 
vorgesehen, die bereits nach 
einer (Rest-) Anlagedauer von 
drei Jahren benötigt werden. 
Hier liegt der Fokus darauf, auch 
turbulenten Märkten mit einem 
möglichst geringen 
Wertrückgang zu überstehen. 
Der Preis für die vorsichtige 
Anlagepolitik ist der bewusste 
Verzicht auf die Chance eines 
langfristig 
überdurchschnittlichen 
Wertzuwachses. 

Aktuelle Informationen zu den 
drei Anlagestrategien 
veröffentlichen wir in dem jede 
Woche am Freitag 
zur Tagesschauzeit 
erscheinenden 
kostenlosen �E���Á�•�o���š�š���Œ���c���]����
Freitags- 
�/�v�(�}�^�X�����]�š�š�����š�Œ���P���v���^�]�����•�]���Z 
auf der Homepage www. 
guh-vermoegen.de in die Liste 
der Abonnenten ein. Die Felder 
für den Eintrag 
Ihrer Mail-Adresse finden Sie auf 
der Homepage rechts unten. 

3ik-Strategiefonds I 

3ik-Strategiefonds II 

3ik-Strategiefonds III 
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Schaubild: Die 3ik-Strategiefonds im Vergleich vom 01.10.2016 �t 30.09.2017 

 

 

 Performance  
01.10.2016 �t 30.09.2017 

Volatilität (1 Jahr) 

3ik �t Strategiefonds I: + 2,86% 1,88% 
3ik �t Strategiefonds II: + 6,75% 3,88% 
3ik �t Strategiefonds III: + 1,10% 6,51% 

 Vergleichsgrößen 01.10.2016 �t 30.09.2017 
3ik �t Strategiefonds I: 3-Monats-Euribor - 0,31% 
3ik �t Strategiefonds II: �Z���y���l���D�^���/���t���o�š���¦-ges. +6,84% 
3ik �t Strategiefonds III: �D�^���/���t���o�š���¦-ges. +16,16% 

3ik-Strategiefonds I 

3ik-Strategiefonds II 

3ik-Strategiefonds III 

�D�^���/���t���o�š���~�¦-gesichert) 


